SAMSE
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
Au capital de 3 388 346 €
Siege social a Grenoble (38100) 2 Rue Raymond Pitet
056 502 248 RCS Grenoble

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 26 MAI 2009

L'an deux mil neuf,
Et le vingt six mai, a 14 heures.

Les actionnaires de la société se sont réunis en assemblée générale mixte, au siége social, sur
convocation du Président suivant lettre adressée le 11 mai 2009 et avis publiés au BALO le
17 avril 2009 et dans Les Affiches de Grenoble et du Dauphiné le 8 mai 2009.

il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'assemblée en entrant
en séance.

Le cabinet Odicéo, représenté par Monsieur Jean-Pascal Rey, co-commissaire aux comptes fitulaire,
diment convoqué par letire recommandée avec accusé de réception, est présent.

Le cabinet BBM & Associés, représente par Monsieur Alain Bret, co-commissaire aux comptes fitulaire,
dment convoqué par lettre recommandée avec accusé de réception, est présent.

Monsieur Patrice Joppé préside la séance en sa qualité de President du Conseil de Surveillance.

Monsieur Gaston Chappellaz et la société Redwood Développement, représentée par Monsieur Luc
Henry, deux actionnaires présents et acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Madame Martine Villarino est choisie comme secrétaire par le Président et les scrutateurs.

La feuille de présence certifiée sincere et véritable par les membres du bureau, permet de constater
que les actionnaires qui ont droit de vote pour les décisions ordinaires possédant ensemble 2 999 647
actions et que ceux ayant droit de vote pour les décisions extraordinaires possédant ensemble

2999 647 actions sur les 3 388 346 actions composant le capital social, sont présents ou représentés.

L'assemblée réunissant le quorum légal requis, est reguliérement constituée et peut valablement
deliberer comme assemblée générale mixte.



Monsieur Patrice Joppé dépose sur le bureau et met & la disposition des membres de I'assemblée tous
les documents nécessaires a sa tenue réguliére, notamment

- la feuille de présence a 'assemblée
- les pouvoirs des actionnaires représentés ainsi que les formulaires de vote par correspondance

- la copie de la lettre de convocation
- un exemplaire de chacun des journaux dans lesquels sont parus I'avis de réunion et 'avis de

convocation
- les rapports du Directoire et du Conseil de Surveillance
- le rapport du Président du Conseil de Surveillance
- les rapports des commissaires aux comptes
- les comptes annuels et les comptes consolidés
- le texte des résolutions.

Le Président rappelle ensuite que les documents et renseignements visés aux articles L 225-115 du
code de commerce et 135 du décret sur les sociétés commerciales ont été envoyés aux actionnaires et
tenus & leur disposition au siége social pendant les délais [égaux et réglementaires.

Il précise que le comité d'établissement a réguliérement été consulté et que ce dernier n'a fait aucune
observation particuliére.

| 'assemblée lui donne acte de ces déclarations.
-000-
Monsieur Patrice Joppé rappelle l'ordre du jour :

Partie ordinaire

- Rapports du Directoire, du Conseil de Surveillance et des commissaires aux comptes sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2008,

- Approbation des comptes sociaux de 'exercice 2008,

- Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2008,

- Affectation du resultat et fixation du dividende,

- Approbation des conventions et engagements réglementés,

- Nomination de Monsieur Alain Vaury en qualité de membre du Conseil de Surveillance,

- Remplacement des co-commissaires aux comptes suppléants demissionnaires,

- Autorisation & donner au Directoire & l'effet d'opérer sur les actions de la sociéte,

Partie extraordinaire

- Autorisation & donner au Directoire a I'effet de réduire le capital social par annulation d'actions,

Résolution commune aux deux assemblées

- Pouvoirs pour les formalités.

Monsieur Olivier Malfait présente le rapport du Directoire. Monsieur Patrice Joppé présente les rapports
du Conseil de surveillance et du Président du Conseil de Surveillance et donne la parole aux
commissaires aux comptes pour la lecture de leurs rapports.



Monsieur Patrice Joppé déclare la discussion ouverte et se tenir a la disposition de I'assemblée pour
fournir & ceux des membres qui le souhaitent toutes explications et précisions nécessaires, ainsi que
pour répondre a toutes observations qu'ils pourraient juger utile de formuler.

Aprés échange d'observations et personne ne demandant plus la parole, Monsieur Patrice Joppé met
aux voix les résolutions suivantes figurant a l'ordre du jour :

Partie Ordinaire

Premiére résolution (Approbation des comples sociaux de I'exercice 2008) - |'assemblée générale,
connaissance prise du rapport du Directoire, des observations du Conseil de Surveillance sur le rapport
du Directoire et sur les comptes sociaux de la société, et du rapport des commissaires aux comptes,
approuve les comptes sociaux de I'exercice 2008 tels qu'ils sont présentés ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports, faisant apparaitre un bénéfice de

17 104 194,86 €.

L'assemblée générale approuve, en application de 'article 223 quater du code général des impoéts, le
montant des dépenses et charges visées a l'article 39-4 du code général des impots mentionné dans
ces comptes, qui s'éléve a 35 842 € ainsi que le montant de l'imp6t qui en résulte, soit 11 947 €.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

Deuxiéme résolution (Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2008) - |'assemblée
générale, connaissance prise du rapport du Directoire, des observations du Conseil de Surveillance sur
le rapport du Directoire sur les comptes consolidés de la société, et du rapport des commissaires aux
comptes, approuve les comptes consolidés de 'exercice 2008 tels qu'ils sont présentés ainsi que les
opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimiteé.

Troisiéme résolution (Affectation du résultat et fixation du dividende) - L assemblée générale approuve
les propositions du Directoire relatives a l'affectation du bénéfice de l'exercice 2008 :

7 En euros

Origine

Résultat de l'exercice 17 104 194,86

Report & nouveau , ) 8 947 828,64
Total 26 052 023,50

Affectation

Réserve legale 1 565,00

Réserve facultative 10 000 000,00

Dividende 6 099 022,80

Report a nouveau 995143570
Total 26 052 023,50

L'assemblée générale fixe le dividende pour cet exercice a 1,80 € par action et décide qu'il sera mis en
paiement le Mardi 23 juin 2009.



Lorsqu'il est versé & des personnes physiques fiscalement domiciliées en France, le dividende est
éligible & I'abattement de 40 % prévu a I'article 158-3-2° du code général des impdts. Toutefois, ce
dividende pourra étre soumis, sur option du bénéficiaire, a un prélévement forfaitaire libératoire de
18 % (article 117 quater du code général des impots).

La fraction du dividende correspondant aux actions propres détenues par la société sera affectée au
compte "report & nouveau".

Les dividendes mis en paiement par Samse au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

Exercice Dividende *
2005 1,50 €
2006 1,80 €
2007 2,20 €

*pour les actionnaires personnes physiques, le montant du dividende percu était éligible
a la réfaction de 40 % prévu a f'article 158, 3-2° du code géneral des impbts.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Quatrieme résolution (Approbation des conventions et engagements réglementés) - L'assemblée
générale, connaissance prise du rapport spécial des commissaires aux comptes, présenté en
application des dispositions de l'article L 225-40 du code de commerce, sur les conventions visees aux
articles L 225-38, L 225-86 et suivants dudit code, prend acte des informations relatives aux
conventions conclues et aux engagements pris en 2008 et au cours d'exercices antérieurs.

Cette résolution mise aux voix est adoptée par 5 457 961 voix pour et 37 606 voix contre.

Cinquiéme résolution (Nomination de M. Alain Vaury en qualité de membre du Conseil de
Surveillance) - L'assemblée générale décide de nommer M. Alain Vaury en qualité de membre du

Conseil de Surveillance.
Ce mandat est conféré pour une période de un an qui prendra fin a lissue de la réunion de I'assemblée

générale qui statuera sur les comptes de I'exercice 2009.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Sixieme résolution (Remplacement des co-commissaires aux comptes suppléants démissionnaires) -
L'assemblée générale décide de nommer en remplacement de M. Pierre Grafmeyer et de M. Eric Bacci,
démissionnaires, pour la durée du mandat restant & courir, soit jusqu'a lssue de fa réunion de
l'assemblée générale qui statuera sur les comptes de l'exercice 2009, M. Didier Vaury et Mme Marie
Mermillod-Dupoizat, en qualité de co-commissaires aux comptes suppléants.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Septieme résolution (Autorisation & donner au Directoire a l'effet d'opérer sur les actions de la société)

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du Directoire et conformement aux dispositions
des articles L 225-209 et suivants du code de commerce :
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1- Autorise le Directoire a acheter des actions de la société dans la limite de 10 % du nombre total
des actions composant le capital social a la date de la présente autorisation, soit a titre indicatif
338 834 actions sur la base du capital au 31 décembre 2008, demiére date du capital constaté.
Compte tenu des 52 709 actions propres déja détenues a cette date par la société, le nombre
total d'actions susceptibles d'étre acquises sera de 286 125 actions.

2- Décide que les actions de la société pourront étre achetées en vue de

- proceder, dans le cadre d'un contrat de liquidite, a 'animation du titre de la société, par
lintermediaire d'un prestataire de service d'investissement,

- mettre en place, honorer ou couvrir tout plan d'options sur actions, d'attribution gratuite
d'actions, d'épargne salariale et de toute forme d'allocation au profit des salariés et des
mandataires sociaux de la société et/ou des sociétés de son Groupe qui lui sont liées dans les
conditions de l'article L 225-180 du code de commerce,

- conserver et remettre ultérieurement des actions en échange ou en paiement dans le cadre
d'opérations éventuelles de croissance externe,

- annuler totalement ou partiellement les actions ainsi rachetées, sous réserve de I'adoption, par
la presente assemblée générale extraordinaire, de la 8™ résolution ci-aprés, ayant pour objet
d’autoriser cette annulation,

- opérer dans tout autre but autorisé ou qui viendrait & étre autorisé par la loi ou la
réglementation en vigueur. Dans une telle hypothese, la société informerait ses actionnaires par
voie de communiqué.

3- Fixe, par action, & 120 € le prix maximal d'achat. Ainsi, au 31 mars 2009, un nombre théorique
maximal de 284 522 actions serait susceptible d'étre acquis, correspondant & un montant
théorique maximal de 34 142 640 €.

4- Décide que les acquisitions, cessions ou transferts de ces actions pourront étre effectués par
fous moyens et de toutes maniéres dans le respect de la réglementation en vigueur.

5- Fixe a 18 mois a compter de la présente assemblée la durée de cette autorisation qui annulera
pour la periode non écoulée et remplacera, a compter de la date de mise en ceuvre par le
Directoire, l'autorisation donnée par I'assemblée générale du 23 mai 2008.

6- Confére tous pouvoirs au Directoire, avec faculté de délégation pour mettre en ceuvre la
présente résolution.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.
Partie extraordinaire

Huitieme résolution (Autorisation a donner au Directoire a I'effet de réduire le capital social par
annulation d'actions) - L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du Directoire et du rapport
spécial des commissaires aux comptes, autorise le Directoire, en application des dispositions de l'article
L 225-209 du code de commerce, a réduire le capital social, en une ou plusieurs fois, sur ses seules
déliberations et aux époques qu'il appréciera, par annulation d'actions déja détenues par la société

et fou qu'elle pourrait acheter dans le cadre de l'autorisation donnée sous la 7éme résolution.

Conformément & la loi, la réduction ne pourra pas porter sur plus de 10 % du capital social par périodes
de 24 mois.



L'assemblée générale donne tous pouvoirs, au Directoire, avec faculté de délégation, pour arréter les
modalités des annulations d'actions, imputer la différence entre la valeur comptable des actions
annulées et leur valeur nominale sur tous comptes de réserves ou primes, pour apporter aux statuts les
modifications découlant de la présente autorisation et accomplir toutes formalités nécessaires.

L'autorisation objet de la présente résolution est donnée pour une durée de 18 mois. Elle annule et
remplace celle donnée par I'assemblée générale du 23 mai 2008.
Cette résolution mise aux voix est adoptée par 5 490 567 voix pour et 5 000 voix contre.

Résolution commune aux deux assemblées générales

Neuviéme résolution (Pouvoirs) - L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original,
d'une copie ou d'un extrait du procés-verbal de la présente assemblée pour effectuer toutes les
formalités légales ou administratives et faire tous dépots et publicité prévus par la égislation en vigueur.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimiteé.

Plus rien n'étant & l'ordre du jour, la séance est levée.

Il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, apreés lecture, par les membres du bureau.

Le Président

La secrétalre
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